Los fondos de pensiones y los riesgos
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LOSEMPRESARIOS DELMUNDOASU-
men grandes riesgosy, por lo tanto, obtie-
nen merecidas ganancias, pero también
enfrentan ocasionales pérdidas. En Co-
lombia eso no se cumple con el sector fi-
nanciero v, en particular, con los fondos
de pensiones.

El Gobierno ha aprovechado la coyun-
tura tragica que atravesamos para tomar
medidas extraordinarias que favorecen
determinados intereses sin la supervi-
sion de los otros poderes del Estado. El
Decreto 558, promulgado el 15 de abril
pasado, “establece el congelamiento del
aporte a la pension durante dos meses
(abril y mayo) de manera que ni emplea-
doresniempleadostendran el descuento,
el cual equivaleal 16 % del salario”. Este es
el regalo, aunque, esosi, los fondossiguen
cobrando los costos de administraciéon
(articulo 3, paragrafo primero, al final).
Sin embargo, el regaloviene envenenado:
el mismo decreto “da via libre al llamado
‘mecanismo especial de pago para las
pensiones reconocidasbajola modalidad

de retiro programado’; esdecir, el pasode

al menos el 20 % de las pensiones de retiro
programado que tienen los fondos priva-

dos a Colpensiones” (El Tiempo,

16/04/2020).

Los fondos traspasan al Estado los acti-
vos que generan las mesadas pensionales
deestegrupodeafiliadosvel quidesaqué
preciolosrecibe:apreciode mercadoque
implicaria pérdidas privadas o, lo mas
probable, a precio de adquisicion que
causaria pérdidas publicas. Hay también
riesgo de descapitalizacion del sistema si
el Gobierno liquida los activos ylos gasta.
Parte delosactivossontitulos j;] Gobier-
no (TES) por los cuales deja de generar
intereses, plata que entonces se puede

gastar.

En los considerandos del decreto se es-
tablece que se toma la medida de asumir
las pensiones de 20.000 afiliados porque
“se crea el riesgo de que los recursos re-
sulten insuficientes en el futuro para
cumplir con el pago de las mesadas pen-
sionales correspondientes”.

Es notoriala preocupacion del Gobier-
no por garantizar la pension minimaa los
afiliados, aunque es mayor la considera-
cion paragarantizar larentabilidad de los
fondos privados. Los articulos 6, 7y 8 les
permiten pasarle los pensionados a su
cargoaColpensiones,encasode pérdidas

en el ahorro invertido a favor de las cuen-
tas de retiro programado. Colpensiones
se haria cargo de los pensionados que
pierden su capital y no alcancen a finan-
ciar un salario minimo de pension. Ha-
blande un“mecanismo especial de pago”
para que nadie entienda, pero es pasarle
la responsabilidad por las pensiones
afectadasal Estado cuandoregistren per-
didas. Enlaversion final del decreto, arti-
culo9, hablan de que el faltante de lo tras-
pasado a Colpensiones lo cubririan los
tondos privados, para curarse en salud
con una formula de cdlculo que deja du-
das.

El primer interrogante que surge es:
;por qué los fondos no hacen reservas pa-
ra enfrentar problemas de rentabilidad, a
pesar de que estin cobrando un supuesto
seguro para cubrirlos en la cotizacion de
los afiliados? Y este segundo: ;por qué no
afectan primero sus ganancias, incluso el
patrimonio de sus propietarios, antes de
pasarle la cargaa Colpensiones? En el pa-
sado los fondos registraron utilidades ex-
traordinarias, pero no las compartieron
con Colpensiones.

Esasicomo los fondos de pensiones co-
lombianos constituven uno de los mejo-
res negocios que hay: apropian las ganan-
cias privadamente, pero en caso de dar
perdidas las socializan.



